
2014 PUERTO RICO 
FINANCIAL SUMMARY

How is Puerto Rico hiding $30.8 billion of 
retirement benefits off its balance sheet?



�66)76 ���������
����� �21(6 �
�������
	����

���������	���	�����
�� ����������	���� �7,)5��-%&-/-7-)6 ������	�
������

������������
������
�����
�� �������	�
���� ��������

���
�	�
������	���	�����
�� �
����	�
������

�66)76��9%-/%&/)�72��%<��-//6 �
��
���������� #1*81()(��)16-21��)1)*-76 ��������
������

������������� �		���
	�������� #1*81()(� )7-5))6���)%/7,��%5)��)1)*-76 �
�����
������

�21)<��))()(�72��%<��-//6 ���������

����� �-//6 ���	��
��

�����

�%',�"%;3%<)5�6�!,%5)�2*�",-6��)&7 �����
��

",%7�/)%9)6��
����&-//-21�2*�7,)�'20021:)%/7,�6

%66)76�%9%-/%&/)�72�3%<��		����&-//-21�2*�&-//6�%6�7,)<

'20)�(8)�

,,,��*�*���*�����&( 

"2�&)�.12:/)(+)%&/)�3%57-'-3%176�-1�7,)-5�+29)510)17

%1(�-76�&8(+)7�352')66��'-7-=)16�1))(�72�&)�3529-()(

:-7,�7587,*8/�%1(�75%163%5)17�*-1%1'-%/�-1*250%7-21�

$)�'%//�21�+29)510)176�72�7587,*8//<�&%/%1')�7,)-5

&8(+)76�&<�-1'/8(-1+�%//�5)%/�%1(�')57%-1�);3)16)6

:,)1�-1'855)(�127�:,)1�3%-(�

"587,�-1��''2817-1+�-6�'200-77)(�72�)(8'%7-1+�%1(

)032:)5-1+�'-7-=)16�:-7,�81()567%1(%&/)��5)/-%&/)�%1(

75%163%5)17�+29)510)17�*-1%1'-%/�-1*250%7-21�

�����
��

�80&)5�2*�7%;3%<)56�-6�&%6)(�21�%1�)67-0%7-21�2*�7,)

'20021:)%/7,�6�3238/%7-21�:-7,�%�*)()5%/�7%;�/-%&-/-7<�

"�������������!"�"������#� "�� ���

",)�������&-//-21�2*�'%3-7%/�%66)76��68',�%6�52%(6�

&8-/(-1+6��%1(�/%1(�6,28/(�127�&)�62/(�72�3%<�&-//6�

",)�86)�2*������&-//-21�2*�7,)�%66)76�-6�5)675-'7)(�&<

/%:�25�'2175%'7�

�%7%�-6�()5-9)(�*520�7,)��20021:)%/7,�2*��8)572� -'2�6��81)����


�	��%8(-7)(��2035),)16-9)��118%/��-1%1'-%/� )3257�%1(

5)7-5)0)17�3/%16��%'78%5-%/�5)32576�

�&*��##���*"(�$�%*��"��"#"*"�)��(���#��(#.��")�#&)��

�8)572� -'2�,%6�������&-//-21�-1�%66)76��&87�0267�2*

7,)6)�%66)76�%5)�127�%9%-/%&/)�72�3%<��		����&-//-21�2*

&-//6�

#1*81()(�)03/2<))6��5)7-5)0)17�&)1)*-76�5)35)6)17�����2*

'20021:)%/7,�&-//6���",)6)�81*81()(�/-%&-/-7-)6�,%9)

%''808/%7)(�&)'%86)�'20021:)%/7,�)03/2<))6�,%9)�&))1

3520-6)(�������&-//-21�2*�3)16-21�&)1)*-76�%1(��
�	�&-//-21

2*�5)7-5))6��,)%/7,�'%5)�&)1)*-76��&87�7,)�'20021:)%/7,�,%6

127�%()48%7)/<�*81()(�7,)0�

#1/)66�7,)6)�3)16-21�%1(�5)7-5))6��,)%/7,�'%5)�&)1)*-76�%5)

5)1)+27-%7)(��*8785)�7%;3%<)56�:-//�&)�&85()1)(�:-7,�3%<-1+

*25�7,)6)�&)1)*-76�:-7,287�5)')-9-1+�%1<�'255)6321(-1+

+29)510)17�6)59-')6�25�&)1)*-76�

",)��20021:)%/7,�6��-//6��;'))(��76��66)76

",)������
�&-//-21�6,257*%//�5)35)6)176�'203)16%7-21

%1(�27,)5�'2676�-1'855)(�-1�35-25�<)%56�7,%7�6,28/(

,%9)�&))1�3%-(�-1�7,26)�35-25�<)%56����167)%(�7,)6)

'2676�,%9)�&))1�6,-*7)(�72�*8785)�7%;3%<)56�

�)63-7)�7,)�&%/%1')(�&8(+)7�5)48-5)0)17��7,)

'20021:)%/7,�,%6�%''808/%7)(�&21(6�2*��
����&-//-21�%1(

27,)5�/-%&-/-7-)6�2*�����
�&-//-21���",)�'%/'8/%7-21�2*�%66)76

%9%-/%&/)�72�3%<�&-//6�(2)6�127�-1'/8()�'%3-7%/�%66)76��62

�
��	�&-//-21�2*�5)/%7)(�()&7�-6�5)029)(�*520�7,)�'%/'8/%7-21

2*�'20021:)%/7,�&-//6�

��()7%-/)(�678(<�2*��8)572� -'2�6�%'78%5-)6��6',)(8/)6�*281(

5)7-5)0)17�&)1)*-76�727%/-1+���
���&-//-21�,%9)�&))1

3520-6)(��&87�127�*81()(�����5)9-):�2*�7,)�'20021:)%/7,�6

&%/%1')�6,))7�()7)50-1)(�21/<��	����&-//-21�2*�7,)6)

/-%&-/-7-)6�%5)�5)3257)(���",-6�0)%16�7,)�'20021:)%/7,�(2)6

127�5)3257�������&-//-21�2*�5)7-5)0)17�/-%&-/-7-)6�21�-76

&%/%1')�6,))7�

",)��-//6��8)572� -'2��%6��''808/%7)(

���!���-'�.�(�)��!�(��&���+�(*&��"�&�)����*�

,,,��(+*!�%���&+%*"% �&( 

��������

����������

�����������

����



���������

����������

�����������

�����

�����������	�


